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AFEM-rapport derivaten is mosterd na de maaltijd

door mr. A.C. van Campen

De Autoriteit Financiéle Markten (AFM) heeft een rapport gepubliceerd over de dienst-
verlening van banken bij het aanbieden van rentederivaten aan het professionele mkb en
semipublieke instellingen (FD 25 en 26 september). De AFM concludeert dat banken een te
positief beeld hebben geschetst. Het rapport volgt op een periode waarin de negatieve
gevolgen van rentederivaten regelmatig de publiciteit hebben gehaald. Ondertussen lopen er
diverse civiele procedures waarbij gedupeerde partijen trachten om geleden schade als
gevolg van afgesloten rentederivatencontracten te verhalen op banken.

In deze procedures zullen de gedupeerde partijen niet schromen om te verwijzen naar de
recente bevindingen van de AFM. Mogelijk spoort het rapport andere partijen aan om een
dergelijke procedure te starten. Inmiddels heeft de Rechtbank Rotterdam op 8 mei van dit
jaar in een voorlopig oordeel al overwogen dat de bewuste bank de klant niet voldoende
duidelijk had geinformeerd over de werking en risico’s van het renteswapcontract en hem
onvoldoende had gewaarschuwd. Het lijkt er op dat er ook bij veel banken zelf de negatieve
gevolgen van dergelijke contracten zijn onderschat. De verwachting is dan ook gerecht-
vaardigd dat de komende jaren een vloedgolf aan procedures over rentederivatencontracten
zal volgen. De vergelijking met de effectenleaseprocedures ligt voor de hand. Ook toen was
het verwijt dat banken onvoldoende hadden gewaarschuwd voor de negatieve gevolgen van
het bewuste product. Opvallend is dat ook indertijd de AFM pas tot actie overging nadat het
kwaad was geschied. De AFM kwam toen pas in 2002 en 2004 met rapporten waarin — kort
gezegd — geconcludeerd werd dat veel aanbieders van effectenleaseproducten onzorgvuldig
hadden gehandeld. Net als toen is de huidige actie van de toezichthouder echter reactief en
niet voldoende proactief. De AFM constateert zelf in haar recente rapport dat de meeste
rentederivatencontracten zijn afgesloten in de periode van 2005 tot en met 2009. Het nieuwe
rapport is aldus (wederom) mosterd na de maaltijd.
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